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F2 - Versión simplificada pero suficiente del balance de situación y los puntos clave de los 
estados financieros 
 
La información financiera a continuación, resume los registros contables y reflejan la 
situación económica – financiera de INCOP para los períodos 2021 y 2022: 
 
Análisis financiero: 
 
Al cierre del periodo, el INCOP mantiene un incremento en la cuenta Efectivo y Equivalentes 
de Efectivo de ¢2,144.91 millones, provocando que el total de los activos corrientes también 
aumenten en ¢2,372.21 millones, es decir, un 17.94% más que lo registrado en este 
apartado en el periodo anterior. 
 
Con respecto a los activos no corrientes, estos disminuyeron en ¢166.72 millones, lo que 
corresponde a 0.60% menos, sin embargo, por el aumento de los activos corrientes los 
activos totales aumentaron en ¢2,205.49 millones (+5.39%). 
 
La cuenta Fondos de Terceros y en Garantía tuvo una variación positiva de ¢648.68 millones 
(+10.74%) en el periodo 2022-2021, lo que contribuyó a un aumento de los pasivos totales 
de ¢663.28 millones (+9.93%) durante el periodo citado. 
 
Los ingresos totales tienen una variación positiva de ¢1,755.69 millones (+28.78%; debido a 
que los ingresos por servicios aumentaron 52.17% {+¢1,371.66 millones mayormente por el 
cobro del fondeo} y los ingresos por canon aumentaron 11.06% {+¢384.04 millones más}). 
 
Adicionalmente, al cierre de 2022, los gastos administrativos solo aumentaron en ¢33.54 
millones (+0.82%), lo que provocó que los gastos totales de operación también aumentaran 
en ¢53.00 millones (1.10% más de lo que la institución contabilizó en el periodo 2021). 
 
Consecuentemente, el INCOP finalizó al 31-dic-2022 con una utilidad de ¢1,542.21 millones 
(¢498.29 millones más que lo alcanzado en el 2021 al cierre anual). 
 
Finalmente, en lo relativo al valor en libros de la empresa, el patrimonio neto incrementó en 
¢1,542.21 millones al cierre del 2022, un 4.50% adicional al cierre del 2021 (principalmente 
por la utilidad generada). 
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Hechos relevantes: 
 
Hechos relevantes señalados por la auditoría externa a los Estados Financieros y Opinión de 
los Auditores, Instituto Costarricense de Puertos del Pacífico, (INCOP); al 31 de diciembre de 
2021, no se señalaron salvedades (opinión sin salvedades). 
 
Indicadores relevantes: 
 

 
 
  

INDICADORES RELEVANTES dic-22 dic-21

RENTABILIDAD SOBRE PATRIMONIO (ROE) 4.31% 3.05%

RENTABILIDAD SOBRE ACTIVO (ROA) 3.58% 2.55%

ENDEUDAMIENTO A LARGO PLAZO

(PASIVO TOTAL / ACTIVO TOTAL)
17.03% 16.32%

MARGEN OPERATIVO 30.77% 27.59%

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS

Y OTRAS OBLIGACIONES
2,417,197,723₡   1,683,125,816₡   

UTILIDAD NETA 1,542,214,093₡   1,043,921,109₡   

PATRIMONIO NETO 35,785,866,636₡ 34,243,652,543₡ 

Datos expresados en colones costarricenses

Fuente: Estados financieros NO auditados al 31-Dic-2022 y 31-Dic-2021
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Variaciones relevantes: 
 

 
 
  

CUENTA dic-22 dic-21 DIF % DIF ¢

EFECTIVO Y EQUIVALENTES 13,525,854,889.53₡   11,380,944,523.63₡   18.85% 2,144,910,365.90₡     

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 15,594,518,809.95₡   13,222,310,660.20₡   17.94% 2,372,208,149.75₡     

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 27,534,072,407.32₡   27,700,789,595.07₡   -0.60% 166,717,187.75-₡        

TOTAL DE ACTIVOS 43,128,591,217.27₡   40,923,100,255.27₡   5.39% 2,205,490,962.00₡     

DEUDAS CORRIENTES 651,005,076.31₡        636,411,290.79₡        2.29% 14,593,785.52₡          

FONDOS DE TERCEROS Y EN GARANTÍA 6,691,328,592.96₡     6,042,645,509.14₡     10.74% 648,683,083.82₡        

PASIVOS TOTALES 7,342,724,581.28₡     6,679,447,711.95₡     9.93% 663,276,869.33₡        

PATRIMONIO NETO 35,785,866,636.00₡   34,243,652,543.33₡   4.50% 1,542,214,092.67₡     

INGRESOS POR SERVICIOS 4,000,679,161.47₡     2,629,024,129.58₡     52.17% 1,371,655,031.89₡     

INGRESOS POR CANON 3,855,606,007.70₡     3,471,566,548.93₡     11.06% 384,039,458.77₡        

TOTAL INGRESOS 7,856,285,169.17₡     6,100,590,678.51₡     28.78% 1,755,694,490.66₡     

GASTOS ADMINISTRATIVOS 4,146,840,810.61₡     4,113,296,153.10₡     0.82% 33,544,657.51₡          

TOTAL GASTOS DE OPERACIÓN 4,883,855,540.21₡     4,830,856,755.12₡     1.10% 52,998,785.09₡          

SUPERAVIT DE OPERACIÓN 2,972,429,628.96₡     1,269,733,923.39₡     -134.10% 1,702,695,705.57₡     

UAIOO 2,417,197,722.84₡     1,683,125,815.90₡     43.61% 734,071,906.94₡        

SUPERAVIT NETO 1,542,214,092.98₡     1,043,921,109.43₡     47.73% 498,292,983.56₡        

Fuente: Estados financieros NO auditados al 31-Dic-2022 y 31-Dic-2021

VARIACIONES RELEVANTES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Cuadros resumen de la información contable, las razones financieras y otros indicadores 
relevantes (fuente; estados financieros auditados 2019, 2020 y 2021): 
 

 
 

 
 

 
 

 
 
  

1

CUENTAS dic-22 INDICE dic-21 INDICE

PÉRDIDA/UTILIDAD A. I. ₡2,417,197,722.84 ₡1,683,125,815.90

PATRIMONIO ₡35,785,866,636.00 ₡34,243,652,543.33

RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO {ROE}

6.75% 4.92%

2

CUENTAS dic-22 dic-21

INGRESOS DE OPERACIÓN ₡7,856,285,169.17 ₡6,100,590,678.51

GASTOS DE OPERACIÓN ₡4,883,855,540.21 ₡4,830,856,755.12

PÉRDIDA/UTILIDAD DE OPERACIÓN ₡2,972,429,628.96 ₡1,269,733,923.39

3

CUENTAS dic-22 dic-21

PÉRDIDA/UTILIDAD A. I. ₡2,417,197,722.84 ₡1,683,125,815.90

4

CUENTAS dic-22 dic-21

PÉRDIDA/UTILIDAD ₡1,542,214,092.98 ₡1,043,921,109.43

5

CUENTAS dic-22 dic-21

PATRIMONIO ₡35,785,866,636.00 ₡34,243,652,543.33

UTILIDAD NETA

PATRIMONIO NETO

MARGEN OPERATIVO

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS

6

CUENTAS dic-22 INDICE dic-21 INDICE

PASIVO TOTAL ₡7,342,724,581.28 ₡6,679,447,711.95

PATRIMONIO ₡35,785,866,636.00 ₡34,243,652,543.33

RAZON DE ENDEUDAMIENTO

20.52% 19.51%

7

CUENTAS dic-22 dic-21

INGRESOS POR SERVICIOS ₡4,000,679,161.47 ₡2,629,024,129.58

INGRESOS POR CANON ₡3,855,606,007.70 ₡3,471,566,548.93

OTROS INGRESOS -₡555,231,906.12 ₡413,391,892.51

INGRESOS TOTALES ₡7,301,053,263.05 ₡6,513,982,571.02

INGRESOS TOTALES
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8

CUENTAS dic-22 dic-21

Gastos en personal ₡1,586,966,431.29 ₡1,654,763,876.67

Servicios ₡1,840,758,822.92 ₡1,720,821,104.60

Materiales y suministros 

consumidos ₡71,184,238.16 ₡62,223,629.81

Otros gastos financieros ₡522,176.70 ₡822,620.72

Transferencias corrientes ₡409,159,684.61 ₡420,485,797.60

Deterioro de bienes históricos ₡0.00 ₡0.00

Incobrabilidades, desvalorizaciones 

de Inversiones ₡0.00 ₡0.00

Otros gastos y resultados negativos ₡1,113,233,087.03 ₡893,345,468.01

Gastos de depreciación y 

amortización ₡737,014,729.60 ₡717,560,602.02

Otros gastos (Diferencia cambiaria) ₡0.00 ₡0.00

GASTOS TOTALES ₡5,758,839,170.31 ₡5,470,023,099.43

GASTOS TOTALES

9

CUENTAS dic-22 dic-21

Provisiones y reservas técnicas ₡390,912.01 ₡390,912.02

10

CUENTAS dic-22 dic-21

₡0.00 ₡0.00

11

CUENTAS dic-22 dic-21

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR 

COBRAR NETAS ₡1,639,911,437.20 ₡1,731,360,765.23

12

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

AUDITORES EXTERNOS

CONSORCIO EMD 2021 Y 2022

PROVISIONES

Corresponde a reserva de litigios legales

TRANSFERENCIAS RECIBIDAS DEL ESTADO

El INCOP no recibe transferencias del Estado
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INDICADORES RELEVANTES dic-22 dic-21 DIFERENCIA

INDICE DE LIQUIDEZ (AC / PC) 2.12 1.98 0.14

CAPITAL DE TRABAJO (AC - PC) 8,251,794,228.68₡      6,542,862,948.26₡     1,708,931,280.42₡      

RAZON DE LA DEUDA (PT / AC) 17.03% 16.32% 0.70%

RAZON DE ENDEUDAMIENTO

(PT / Pat.) 20.52% 19.51% 1.01%

RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION

(UN / AT)
5.60% 2.55% 3.05%

PERDIDA/UTILIDAD DE OPERACIÓN

(IT - GO) 2,972,429,628.96₡      1,269,733,923.39₡     1,702,695,705.57₡      

OTROS INGRESOS - ALQUILERES 92,429,801.62₡            92,490,059.70₡           60,258.08-₡                    

PERDIDA/UTILIDAD DE OPERACIÓN 

EEFF (I - GO)
2,972,429,628.96₡      1,269,733,923.39₡     1,702,695,705.57₡      

Rentabilidad sobre el Patrimonio 

(ROE) (UN / Pat) 4.31% 3.05% 1.26%

Rentabilidad sobre el Activo

(ROA) (UN / AT) 3.58% 2.55% 1.02%

Endeudamiento a largo plazo

(PT / AT)
17.03% 16.32%

0.70%

Margen Operativo (UAI / IT) 30.77% 27.59% 3.18%

Utilidad antes de Impuestos y otras 

Obligaciones
2,417,197,722.84₡      1,683,125,815.90₡     734,071,906.94₡          

Utilidad Neta 1,542,214,092.98₡      1,043,921,109.43₡     498,292,983.56₡          

Patrimonio Neto 35,785,866,636.00₡    34,243,652,543.33₡   1,542,214,092.67₡      

Fuente: Estados financieros NO auditados al 31-Dic-2022 y 31-Dic-2021

RESUMEN DE INDICADORES RELEVANTES
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Principales razones financieras (fuente; estados financieros auditados 2022): 
 

 
 

Es un indicador de eficiencia que mide el rendimiento del 

patrimonio neto. Se utiliza para evaluar la capacidad de 

producir beneficios a partir de los recursos de la empresa. 

En caso de que resulte en una cifra negativa, podría 

evidenciar una pérdida de recursos en un periodo 

determinado. 

Fórmula: Utilidad Neta/Patrimonio Neto .

Utilidad neta  ₡   1,542,214,092.98 

Patrimonio neto  ₡ 35,785,866,636.00 

Resultado 4.31%

Es la capacidad de generar ganancias tomando en cuenta 

los activos de la empresa. 

Fórmula: Utilidad Neta/Activo Total.

Utilidad neta  ₡   1,542,214,092.98 

Activo total  ₡ 43,128,591,217.27 

Resultado 3.58%

La razón entre la financiación ajena a largo plazo y los 

capitales propios. Cuanto mayor sea la ratio, mayor será la 

probabilidad de insolvencia de la empresa. 

Fórmula: Pasivo Total/Activo Total.

Pasivo total  ₡   7,342,724,581.28 

Activo total  ₡ 43,128,591,217.27 

Resultado 17.03%

El margen de operación es la medida de la proporción de 

los ingresos de una compañía después de pagar los costos 

de producción.

Fórmula: Utilidad antes de impuestos/Ingresos 

Totales.

Utilidad antes de impuestos  ₡   2,417,197,722.84 

Ingresos totales  ₡   7,856,285,169.17 

Resultado 30.77%

Utilidad generada por la actividad de la empresa antes de 

pagar impuestos y otras cargas particulares de cada 

institución. También se conoce como utilidad operacional. 

En caso de que resulte en una cifra negativa, indica 

pérdidas.

Utilidad/Pérdida antes de Impuestos  ₡   2,417,197,722.84 

Utilidad resultante después de restarle a la utilidad 

operacional, todas las obligaciones de la empresa. En caso 

de que resulte en una cifra negativa, indica pérdidas.

Utilidad/Pérdida Neta  ₡   1,542,214,092.98 

Valor total en libros de una empresa. En el balance de 

situación es la diferencia efectiva entre el activo y el 

pasivo.

Patrimonio Neto  ₡ 35,785,866,636.00 

Patrimonio Neto

Utilidad/Pérdida antes de 

Impuestos 

Rentabilidad sobre el 

Patrimonio (ROE)

Rentabilidad sobre los 

Activos (ROA)

Endeudamiento a Largo 

Plazo

Margen Operativo

Utilidad/Pérdida Neta
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